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RESUMO

A Demonstragao do Valor Adicionado (DVA) tem como finalidade evidenciar a riqueza criada
pela entidade e sua respectiva distribuicdo durante o exercicio social. Este estudo tem como
objetivo verificar se as empresas de capital aberto no subsetor de Mineragao, listadas da
BM&FBOVESPA, estdo divulgando a DVA de acordo com CPC 09. A escolha desse tema foi
devido a importancia de apresentar os quesitos para a divulgacdo da DVA, pois possibilita ao
usuario, informacgdes relativas a riqueza gerada pela entidade e a sua forma de distribuigdo.
Quanto as classificagdes da pesquisa caracterizam-se como exploratoria, bibliografica e
documental, método dedutivo, abordagem quantitativo e qualitativo, realizada por meio de
coleta de dados classificados como indireta. Para atingir os resultados foram analisadas as
Demonstracdes do Valor Adicionado das seis empresas do setor pesquisado, referentes aos
anos de 2011 a 2015, a analise do conteudo foi realizada através do sistema binario. Com base
nos dados analisados, conclui-se que 50% das empresas de capital aberto no subsetor de
Mineragdo listadas da BM&FBOVESPA estao divulgando a DVA de acordo com os critérios
de reconhecimento estabelecidos pelo CPC 09, e as demais empresas que representa os outros
50% estdo divulgando parcialmente a DVA, conforme os critérios de reconhecimento
estabelecidos pelo CPC 09, o indice de divulgagdo dos quesitos analisados durante o periodo
estudado foi de 88,57%.

Palavras-chave: Divulgacéo. Critérios. Demonstracdo do Valor Adicionado. CPC 09.



ABSTRACT

The value added statement (DVA) aims to highlight the wealth created by the entity and your
respective distribution during the fiscal year. This study aims to verify whether publicly traded
companies in the mining subsector, listed the BM are releasing FBOVESPA & DVA in
accordance with CPC 09. The choice of this theme was due to the importance of presenting
the requirements for disclosure of the DVA, because allows the user, information relating to
the wealth generated by the entity and your form of distribution. How to search rankings are
characterized as exploratory, bibliographical and documentary, deductive method, quantitative
and qualitative approach, carried out through collection of data classified as indirect. To
achieve the results we analyzed the statements of Value Added of the six companies searched,
for the years 2011 to 2015, the content analysis was performed using the binary system. Based
on the data reviewed, it is concluded that 50% of publicly traded companies in the mining
subsector listed the BM are touting the BOVESPA & DVA in accordance with the recognition
criteria set out by the CPC 09, and other companies representing the other 50% are releasing
partially the DVA, as the recognition criteria set out by the CPC 09, the disclosure of the items
examined during the studied period was 88.57%.

Keywords: Disclosure. Criteria. Value added statement. CPC 09.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO

Com a evolugdo global as empresas tiveram que se adequar as novas mudancas
necessitando de maior dinamismo e transparéncia, uma dessas modificagdes foi atender aos
usudrios externos e internos. Dessa forma, para suprir as necessidades de informagdes do
mundo globalizado, a contabilidade tornou-se uma ferramenta essencial para obtengdo de
novas informagdes (GRECCO et al., 2010).

Nessa perspectiva, Follmann, Casagrande e De Paiva (2010, p. 1) afirmam que “as
demonstragdes contdbeis servem como meio de comunicagdo entre empresa € usuarios, sejam
estes internos ou externos, a fim de evidenciar as consequéncias das decisdes das entidades”.

Para Grecco et al. (2010), o crescimento e progresso mundial do mercado fizeram
com que fossem criadas leis condizentes com a atualidade das empresas, com base na Lei n°
11.638/2007 ocorreram varias adequacdes nas disposi¢des da Lei das Sociedades por Agdes,
embasadas de acordo com a realidade econdmica brasileira e respaldadas pelos Principios
Fundamentais da Contabilidade.

Neste sentido, no Brasil a partir de 2008, a Demonstracio do Valor Adicionado
(DVA) tornou-se obrigatoria as companhias de capital aberto com o objetivo de demonstrar
qual ¢ a riqueza adicionada pela empresa, perante a Lei n® 11.638/2007, sendo introduzido
pelo inciso V no artigo 176 da Lei n° 6.404 (1976), e devendo ser divulgada a cada exercicio
social (FERREIRA; CAVENAGHI, 2009).

Com esse intuito, o Balango Social ¢ um conjunto de informag¢des que tende a
apresentar o desempenho da politica social estabelecida pela empresa, e uma das pecas
integrantes deste conjunto de informacdes ¢ a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), que
apresenta dados econOmicos referentes a criagdo da riqueza gerada pela empresa, € a sua
forma de distribui¢do aos elementos que contribuiram para a sua geracdo (DE LUCA et al.,
2009).

Em 2008, ocorreu a aprovag¢ao do Pronunciamento Técnico CPC 09, com o proposito
de apresentar os critérios de divulgacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), tendo
finalidade de evidenciar a riqueza criada pela entidade e sua respectiva distribui¢do durante o

exercicio social (CPC 09, 2008).
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1.2 PROBLEMA DE PESQUISA

Visou-se que as empresas buscam exceléncia e transparéncia das informagdes em
seus relatorios, demonstragdes contdbeis e financeiras, para tomarem decisdes com maior
precisdo e exatiddo. Desta forma a empresa ¢ considerada um agente econdmico que tem a
missdo de produzir riqueza, tornando-se também um agente social e, portanto, devendo
prestar conta a sociedade (GRECCO et al., 2010).

Por ter essa responsabilidade social a Demonstracao do Valor Adicionado surgiu com
o intuito de promover informagdes sobre o valor da riqueza criada e a sua forma de
distribuicdo. Portanto, a pesquisa se conduzird pela seguinte problematica: as empresas de
capital aberto do subsetor de Mineracao, listadas na BM&FBOVESPA, estdao apresentando a

DVA conforme os critérios de reconhecimento do CPC 09?

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo geral

Com desenvolvimento e avango das empresas houve também o crescimento das
necessidades do homem, de modo que a contabilidade necessitava estruturar-se para atender a
essas exigéncias e aos novos tipos de usudrios, no sentido em questdo, De Luca et al. (2009),
relatam que a demonstragdo da DVA ¢ fundamentada em um conjunto de dados econdmicos,
que se referem a criagdo da riqueza da entidade e a divisdao aos elementos que contribuiram
para sua criagao.

O objetivo geral deste estudo € verificar se as empresas de capital aberto do subsetor
de Mineragdo listadas da BM&FBOVESPA estdo divulgando a Demonstracdo do Valor
Adicionado de acordo como CPC 09.

1.3.2 Objetivos especificos

a)  Expor sobre o conceito do Balango Social;
b)  Definir a Demonstragdo do Valor Adicionado;
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c) Explicar sobre a obrigatoriedade da divulgacdo da Demonstragdo do Valor
Adicionado no Brasil;

d)  Esclarecer sobre o objetivo do CPC 09;

e)  Analisar os dados apresentados pelas empresas, e se estdo em conformidade
com o CPC 09.

1.4 JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA

A DVA entende-se por um composto de informagdes com caracteristicas economicas,
e que pretende demonstrar o valor da riqueza gerada pela empresa, através da reparti¢ao dos
elementos que contribuiram para sua formacao (DE LUCA et al., 2009).

A importancia da elaboracdao deste tema ¢ que possibilita o acesso de informagdes
aos investidores interessados sobre a riqueza gerada pelas empresas e esclarecer a forma de
distribuicdo da riqueza gerada entre os elementos: ao governo, aos trabalhadores, as empresas,
as institui¢oes financeiras, os fornecedores, os clientes e os acionistas.

E pertinente esta pesquisa para os investidores uma vez que, essa demonstra¢io
podera apresentar os aspectos sociais, ambientais e de recursos humanos, portanto por meio
destas informacdes poderdo impactar nas tomadas de decisdes e que serd refletido na
sociedade influenciando de forma direta ou indiretamente nos aspectos sociais.

Esta pesquisa diferencia-se das demais, pelo comprometimento com as informacgdes
que estdo sendo apresentadas de forma consistente, e se expressando de uma forma mais clara
e objetiva, para que o leitor possa compreender o assunto a ser tratado.

O objetivo de ter desenvolvido este estudo € por meio de uma anélise, verificar se as
empresas de capital aberto no subsetor de Mineragao, listadas na BM&FBOVESPA, se estao
divulgando seus dados conforme o CPC 09, pois esta demonstragdo tem como propdsito
oferecer informagdes de natureza econdmica e social para seus usudrios e a partir da tomada
de decisdo podera influenciar em todo meio que estao inseridas.

Deste modo, a DVA ¢ essencial para a sociedade, pois essas informagdes sao
importantes para tomada de decisdo, portanto a partir da divulgacdo nota-se a discriminagdo
de cada componente que ¢ agregada para a distribuigdo da riqueza, com isso esses
componentes apresentados irdo impactar em todo meio que estd inserido, tanto para os
empregados, pois demonstra a forma de remuneragdo direta e beneficios, e outro item que sdo

os impostos afetard do desenvolvimento econdmico no pais e por fim, a remuneragdo de
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capitais de terceiros que sdo valores creditados dos mesmos e também a remuneragdo de

capitais proprios sdo valores oriundos de atribui¢des aos socios € acionistas.

1.5 DELIMITACAO DO TEMA

Esta pesquisa delimita-se ao estudo da divulgagdo da Demonstragdo do Valor
Adicionado (DVA), divulgada por empresas de capital aberto do subsetor de Mineragdo
listadas na BM&FBOVESPA referente ao periodo de 2011 a 2015.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 BALANCO SOCIAL

Tanto os administradores e como os empregados tinham necessidades de informagdes
mais abrangentes sobre condi¢cdes de trabalho, para assim poderem alcancar o objetivo
principal da empresa que ¢ gerar riqueza e também, a sociedade precisava desses dados para
avaliar as vantagens e desvantagens, neste sentido, Grecco et al. (2010, p. 2) afirmam que
“com o objetivo de suprir as necessidades dos usuarios da contabilidade e com a cobranga de
responsabilidade social, surgiu entdo o Balanco Social”.

No entendimento de Velter e Missagia (2011), Balango Social ¢ definido como uma
ferramenta que tem como critério um conjunto de informagdes sobre o grau de envolvimento
da empresa em relagdo ao meio em que esta inserida.

O Balango Social propde informagdes que analisam o potencial econdomico e social,
com isso Marion (2015, p. 495) agrega que “o desempenho econdomico e social da empresa
para com a sociedade, s3o: quantidade de funcionarios (entrando e saindo), gastos com
treinamento, beneficios sociais espontaneos etc.”.

Martins et al. (2013, p. 7) apresentam que o Balango Social ndo ¢ uma demonstracdo
obrigatdria, tendo como objetivo a evidenciagao da relagdo da empresa com meio em que esta
inserida, desta forma os autores afirmam que “o balanco social possui quatro vertentes: o
Balanco Ambiental, o Balanco de Recursos Humanos, a Demonstracao do Valor Adicionado e
os Beneficios e Contribuigdes a Sociedade em geral”.

Desta forma, segundo De Luca et al. (2009), define-se sobre as quatro vertentes do
Balango Social:

a) Recursos Humanos: refere-se a informagdo mais completa sobre o0s
funcionarios da empresa, ou seja, os métodos de aplicacdo para gerenciar as atividades
humanas e sociais dentro da entidade;

b)  Atividades Sociais: é focada sobre a interacdo da empresa com meio que esta
inserida, deste modo os beneficios que tenham gerado para fortalecer sua imagem
institucional;

c) Meio Ambiente: esse aspecto abrange os projetos relativos a protecdo e a

preservacdo do meio ambiente, com isso as empresas ndo estdo s6 preocupadas com a sua
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credibilidade e a sua imagem, mas também com futuro a respeito dos recursos naturais,
portanto estdo desenvolvendo politicas de prote¢do ao meio ambiente;

d)  Geracdo de Rigqueza: é uma informacdo que serd demonstrada na divulgacéo da
DVA, que se refere a riqueza gerada pela entidade e a sua distribuicdo entre os diversos

componentes que contribuiram para essa geragao.

2.2 DEMONSTRA(;AO DO VALOR ADICIONADO
2.2.1 Conceito da DVA

O Balango Social ¢ um elemento da Demonstragao do Valor Adicionado, que visa
apresentar o desempenho econdmico da empresa em relagdo ao meio que estd inserida
(FAGUNDES et al., 2008).

O conceito da DVA esta estreitamente focado pela responsabilidade social, ou seja,
suas informagoes sao utilizadas para poder atender as necessidades dos usuarios sobre o valor
gerado pela entidade e a sua forma de distribui¢do (DE LUCA et al., 2009).

Deste modo, conforme discernimento de Velter e Missagia (2011, p. 382), “a DVA
deve proporcionar aos usuarios das demonstragdes contdbeis informagdes relativas a riqueza
criada pela empresa em determinado periodo ¢ a forma como tais riquezas foram
distribuidas”.

A DVA ¢ a demonstracdo contdbil, seu objetivo ¢ a evidenciagdo da riqueza gerada
pela entidade em um determinado exercicio social e como esta sendo distribuida esta riqueza
entre aos empregados (incluindo administradores e diretores), Governo (Federal, Estadual e
Municipal), a remuneracdo de capitais de terceiros e aos socios da entidade (FERRARI,

2014).

2.3 OBRIGATORIEDADE NO BRASIL

“A Demonstracdo do Valor Adicionado teve sua origem na Europa, principalmente
por influéncia da Inglaterra, Alemanha, Espanha e da Franca como forma de mensurac¢do da
participacao da empresa no contexto econdmico e social” (TINOCO et al., 2011, p. 88).

Santos (2010) diz que a primeira fase da harmonizacdo contabil brasileira com o
IFRS (International Financial Reporting Standard), ¢ estabelecida pela Lei 11.638/2007

(Nova Lei das S/As) a partir de 2008 com o procedimento de internalizacao da contabilidade.
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A Lein® 11.638/2007 estabelece para as empresas de capital aberto a obrigatoriedade
de elaborar e divulgar a Demonstra¢do do Valor Adicionado, devendo ser apresentado para
todos os interessados, dando uma maior transparéncia (DE LUCA et al., 2009).

Nesse sentido, de acordo com Franco (2011, p. 907), a Lei n® 6.404/76 ressalta que:

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base
na escrituragdo mercantil da companhia, as seguintes demonstragdes
financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situagdo do patrimonio da
companhia e as mutag¢Bes ocorridas no exercicio:

(..)

V- Se companhia aberta, demonstragéo do valor adicionado;

Art. 188. As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do caput do art.176
desta Lei indicardo, no minimo:

(..

I1- Demonstracdo do valor adicionado — o valor da riqueza gerada pela
companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a
geracdo dessa riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas,
governo e outros, bem como a parcela da riqueza ndo distribuida.
(FRANCO, 2011, p. 907).

“Com objetivo de regular a apresentacdo da Demonstragdo do Valor Adicionado
(DVA), exigida para as companhias abertas a partir da vigéncia da Lei n°® 11.638/2007, o
Comité de Pronunciamentos Contdbeis emitiu o Pronunciamento Técnico CPC (09”

(VELTER; MISSAGIA, 2011, p. 381).

2.4 COMITE DE PRONUNCIAMENTO CONTABEIS

Conforme Grecco et al. (2010), o Comité de Pronunciamentos Contabeis, constituido
pela Resolugdo CFC n°® 1.055/2005, tem como intuito em estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos em conformidade aos critérios de contabilidade e divulgar das
informacodes dessa natureza, tem como objetivo conceder a emissao de acordo com as normas
uniformes pelas entidades-membros, levando sempre em conta a centralizagdo e a
uniformidade com os procedimentos de convergéncia da Contabilidade Brasileira com as
normas internacionais.

Ressalta a Resolugdo CFC n° 1.055 (2005), quanto a origem do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), da qual foi necessaria a juncdo dos objetivos iguais das
seguintes entidades: Associa¢do Brasileira das Companhias Abertas (ABRASCA); Associagdo
dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC
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NACIONAL); BM&FBOVESPA S.A.; Conselho Federal de Contabilidade; Fundagao
Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI); Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON).

A estrutura ¢ composta pela Assembleia dos Presidentes das Entidades que elegem os
membros do CPC (representantes das seis entidades), e seus mandatos terdo 04 (quatro) anos
(exceto metade dos primeiros membros, com dois anos), € podendo colocar de 3/4 em seus

membros, deste que indique outros membros do CPC, no entanto podendo fazer alteracdes do

Regimento Interno do CPC (RESOLUCAO CFC N° 1.055, 2005).

2.5CPCO09

O Pronunciamento Técnico CPC 09 discorre sobre a Demonstragdo do Valor
Adicionado (DVA), que teve a aprovacdo dos membros do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, sendo registrado na Ata da 29° Reunido Ordinaria realizada no dia 30 de outubro
de 2008.

Referente a Resolugao CFC n°. 1.055/2005 discorre que a Coordenadoria Técnica do
Comité de Pronunciamentos Contabeis com aprovagdao dos membros do CPC e as mudangas
sobre Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado.

Essa Demonstracao ¢ exigida pela Lei brasileira (Lei no 11.638/2007) para as
companhias abertas a partir dos exercicios iniciados no primeiro dia do ano de 2008, porém
ndo ¢ exigida pelo IASB — International Accounting Standards Board, apesar de incentivado
por ele e, também pela ONU — Organizagao das Nacdes Unidas (CPC 09, 2008).

A Resolucao do CFC n° 1.329/2011 ressalta que alterou a sigla e a numeragao desta
Resolugdo de Normas Brasileiras Contabeis Técnicas 3.7 para Normas Brasileiras Contabeis
Técnicas Gerais 09 e de outras normas citadas: de Normas Brasileiras Contdbeis Técnicas 01
para Normas Brasileiras Contadbeis Técnica Geral Estrutura Conceitual; e de Normas
Brasileiras Contabeis Técnicas 19.10 para Normas Brasileiras Contabeis Técnicas Gerais 01
da resolugdo Conselho Federal de Contabilidade n°® 1.138/2008.

A aprovagdo da NBC TG 09 — Normas Brasileiras Contdbeis Técnica Gerais 09
Demonstracao do Valor Adicionado, fez com que o Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
estabelecesse um método de evidenciacdo para a sua elaboragdo, com isso o Comité de
Pronunciamentos Técnicos emitiu o Pronunciamento Técnico o CPC 09 como um modelo de

estrutura para apresenta¢do da DVA.
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O objetivo do CPC 09 determina os principios de elaborac¢ao e divulgagdo da DVA,
que visa a evidenciagdo da riqueza gerada e sua distribui¢cdo, suas informac¢des necessitam dos
dados obtidos particularmente da Demonstracao do Resultado do Exercicio e deve apresentar
de forma a demonstracdo consolidada e também ressaltar a participacdo dos sOcios nao

controladores (VELTER; MISSAGIA, 2011).

2.6 ESTRUTURA BASICA CONFORME CPC 09

O Pronunciamento Técnico do CPC 09 (2008) e a legislagdo societaria ressaltam os
seguintes procedimentos que deverdo conter na divulgacao, os critérios sao:

a)  Elaborar a DVA e apresentar as demais demonstra¢des obrigatdrias ao final de
cada exercicio;

b)  Essa demonstracdo baseia-se no principio contabil do regime de competéncia, e
0s dados serdo subtraidos a partir das informagdes apresentada pela Demonstracdo do
Resultado do Exercicio;

c)  Apresentar a DVA de forma comparativa (periodo atual e anterior);

d) A evidenciacdo da demonstracdo com bases consolidadas, assim como a nao
ocorréncia da somatoria das Demonstra¢gdes do Valor Adicionado individual, no caso da
divulgacdo da DVA consolidada;

e) A DVA devera incluir a participacdo dos acionistas minoritarios, por ser um
aspecto da distribuicdo do valor adicionado, no caso da divulgacdo da DVA consolidada;

f) A DVA precisa ser consistente com a demonstragdo de resultado e conciliada
com os demais relatérios contabeis;

g) Por fim, a DVA sera um objeto de revisdo ou auditoria, se a empresa possuir
auditores externos, que possa revisar essas informacdes que foram apresentados pelas suas

demonstragfes contabeis.

O Pronunciamento Técnico do CPC 09 (2008, p. 16) tem modelos de estruturagdo da
Demonstracdo do Valor Adicionado que ¢ mais utilizado pelas empresas em geral, as
empresas Institui¢des Financeiras Bancérias e as empresas que sdo seguradoras (modelo
sugerido pela Superintendéncia de Seguros Privados - Susep) bem como as observagdes sobre

os componentes, conforme ilustrado no Quadro 1, 2 e 3:
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QUADRO 1 - Demonstragdo do Valor Adicionado - empresas em geral

Em milhares |Em milhares
DESCRICAO de reais de reais
20x1 20x0

1. RECEITAS

1.1 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servi¢cos

1.2 Outras receitas

1.3 Receitas relativas a construcdo de ativos proprios

1.4 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
(reversdo/constituicéo)

2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (incluso os
valores dos impostos - ICMS, IP1 e CONFINS)

2.1 Custo de mercadorias, dos produtos dos servicos vendidos
2.2 Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.3 Perda/Recuperacéo de valores ativos

2.4 Outras (especificar)

3. VALOR ADICIONADO BRUTO (1 - 2)

4. DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3 - 4)

6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6.1 Resultado da equivaléncia patrimonial

6.2 Receitas financeiras

6.3 Outras

7. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6)
8. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)
8.1 Pessoal

8.1.1 Remuneracéo direta

8.1.2 Beneficios

8.1.3FGTS

8.2 Impostos, taxas e contribui¢Oes

8.2.1 Federais

8.2.2 Estaduais

8.2.3 Municipais

8.3 Remunerag&o de capitais de terceiros

8.3.1 Juros

8.3.2 Aluguéis

8.3.3 Outras

8.4 Remuneracdo de capitais proprios

8.4.1 Juros sobre capital proprio

8.4.2 Dividendos.

8.4.3 Lucros retidos/prejuizos do exercicio

8.4.4 Participacdo dos ndo controladores nos lucros retidos (s6 para
consolidagéo)
(*) total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7

Fonte: CPC 09 (2008), p. 16.
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DESCRICAO

Em milhares
de reais
20x1

Em milhares
de reais
20x0

1. RECEITAS

1.1 Intermediacdo Financeira

1.2 Prestacgéo de Servigos

1.3 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
(reversao/constituicdo)

1.4 Outras

2. DESPESAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

3. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

3.1 Materiais, energia e outros

3.2 Servigos de terceiros

3.3 Perda / Recuperacdo de valores ativos

3.4 Outras (especificar)

4. VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3)

5. DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

6. VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (4-5)

7. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

7.1 Resultado de equivaléncia patrimonial

7.2 Outras

8. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (6+7)

9. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

9.1 Pessoal

9.1.1 Remuneracdo direta

9.1.2 Beneficios

9.13F.G.T.S

9.2 Impostos, taxas e contribui¢oes

9.2.1 Federais

9.2.2 Estaduais

9.2.3 Municipais

9.3 Remuneracdo de capitais de terceiros

9.3.1 Aluguéis

9.3.2 Outras

9.4 Remuneragdo de capitais proprios

9.4.1 Juros sobre capital préprio

9.4.2 Dividendos.

9.4.3 Lucros retidos/prejuizos do exercicio

9.4.4 Participacdo dos ndo controladores nos lucros retidos (s6 para
consolidacéo)

(*) total do item 9 deve ser exatamente igual ao item 8

Fonte: CPC 09 (2008), p. 16.
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QUADRO 3 - Demonstracdo do Valor Adicionado - sdo seguradoras (modelo sugerido pela

Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP)

DESCRICAO

Em milhares
de reais
20x1

Em milhares
de reais
20x0

1. RECEITAS

1.1 Receitas com operagdes de seguros

1.2 Receitas com operagdes de previdéncia complementar

1.3 Rendas com taxas de gestdo e outras taxas

1.4 Outras

1.5 Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa
(reversao/constituicdo)

2. VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS

2.1 Operag0es de seguros

2.2 Operag0es de previdéncia

3. RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL (1+2)

4. BENEFICIOS E SINISTROS

4.1 Sinistros

4.2 Variagdo da provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados

4.3 Despesas com beneficios e resgates

4.4 Variagdo da provisdo de eventos ocorridos, mas ndo avisados

4.5 Outras

5. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

5.1 Materiais, energia e outros

5.2 Servigos de terceiros, comissdes liquidas

5.3Variacéao das despesas de comercializacdo diferidas

5.4 Perda / Recuperacdo de valores ativos

6. VALOR ADICIONADO BRUTO (3-4-5)

7. DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

8. VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (6-7)

9. VALOR ADICIONADO RECEBIDO/CEDIDO EM
TRANSFERENCIA

9.1 Receitas financeiras

9.2 Resultado de equivaléncia patrimonial

9.3Resultado com operagdes de resseguros cedidos

9.4 Resultado com operagdes de cosseguros cedidos

9.5 Outras

10. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (8+9)

11. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

11.1 Pessoal

11.1.1 Remuneracéo direta

11.1.2 Beneficios

11.1.3 FGTS

11.2 Impostos, taxas e contribuicdes

...continua...
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...continuacao...

11.2.1 Federais

11.2.2 Estaduais

11.2.3 Municipais

11.3 Remuneracdo de capitais de terceiros
11.3.1 Juros

11.3.2 Aluguéis

11.3.3 Outras

11.4 Remuneracdo de capitais proprios
11.4.1 Juros sobre capital proprio

11.4.2 Dividendos.

11.4.3 Lucros retidos/prejuizos do exercicio

11.4.4 Participacdo dos néo controladores nos lucros retidos (s6 para
consolidacéo)
(*) total do item 11 deve ser exatamente igual ao item 10

Fonte: CPC 09 (2008), p. 16.

Para melhor compreensao do quadro 1, é necessaria a explicagdo para empresas em
geral dos itens citados acima, conforme o Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008) define:

a) Receitas: nesse item sdo incorporadas as informacbes sobre as receitas
auferidas pelas empresas durante o periodo, sendo contabilizadas pelo regime de competéncia,
liquidacdo das devolucdes, abatimentos e descontos incondicionais, sendo embutidos os
impostos incidentes sobre as vendas;

b)  Insumos adquiridos de terceiros: é o segundo item da DVA, que evidencia o
montante dos insumos consumidos e adquiridos de terceiros, cujos valores embutem o0s
impostos recuperaveis. A diferenca entre esses valores totais resultara no Valor Adicionado
Bruto;

c) Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo: este item reflete a depreciacdo de forma
gradativamente dos bens adquiridos de terceiros, aqueles construidos pela propria empresa;

d)  Valor adicionado recebido em transferéncias: nesse grupo sao definidos os
valores recebidos em transferéncias que devem ser segregados, para obter transparéncias a
demonstrar a contribuicdo direta e indireta da geracdo do Valor Adicionado e que possa
avaliar a riqueza criada pela empresa oriundos da atividade de producdo normal e a avaliagéo
da riqueza total gerada por negdcios da entidade;

e) Valor adicionado total a distribuir: esse sétimo item, evidencia o valor
adicionado total a distribuir, que foram agregados pela entidade em um determinado periodo e

0S recursos oriundos por terceiros;
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f)  Distribuicdo do valor adicionado: este oitavo grupo discrimina a distribuicdo
do valor adicionado entre os recursos que contribuiram para sua geracao;

g) Pessoal e Encargos: este item € caracterizado pelos gastos oriundos dos
colaboradores da empresa e seus respectivos encargos, possibilitando definir os recursos
pagos pelos encargos sociais, sendo repassados para 0 governo;

h)  Governo: este grupo estd relacionado aos tributos devido pela empresa ao
governo federal, estadual e municipal, que sdo evidenciados pela DVA como forma de
demonstrar remuneracao que foram repassados pelas instituicbes governamentais;

i)  Remuneracdo de capitais de terceiros: sdo caracterizados pelos juros, aluguéis,
royalties, direitos autorais e dentre outros, estdo relacionados as despesas financeiras
ocorridas durante um periodo;

j)  Remuneracdo de capitais proprios: este comp6e os dividendos, os juros sobre

capital proprio e os lucros retidos.

O CPC 09 (2008) estabelece um modelo dos itens minimos que deverao conter para a
elaboracdo e divulgacdo neste Pronunciamento, com isso, aquelas entidades mercantis
(comerciais e industriais) e as prestadoras de servigos, que abrangem as empresas em geral,
devem seguir o Modelo I, no entanto aquelas empresas, que possuem tais atividades de
intermediagdo financeira (instituigdes bancarias) e de seguros devem apresentar modelos

especificos (II e III) que abrange o Pronunciamento.

2.7 CARACTERISTICAS DAS INFORMACOES NA DVA

A DVA tem como principio apresentar o valor da riqueza econémica formada pelo
ramo da atividade da empresa, ¢ através deste resultado que serdo repartidos conforme os
elementos que contribuiram para sua geragao (MARTINS et al., 2013).

“O conceito de Valor Adicionado (ou valor agregado) ¢ utilizado na macroeconomia
para avaliacdo do chamando Produto Nacional Bruto — PNB” (DE LUCA et al., 2009, p. 22).

A DVA ¢ baseada em preceitos macroecondmicos, pois mostram uma relagio entre a
parcela de contribui¢do que a entidade representa da formag¢do do Produto Interno Bruto
(PIB), com isso apresenta o quanto a entidade adiciona o valor dos insumos adquiridos de
terceiros e que sao vendidos ou consumidos durante o exercicio social (CPC 09, 2008).

Neste sentido, segundo Grecco et al. (2010) por meio desta demonstracdo € possivel

estabelecer um paralelo do valor adicionado, que se refere ao segmento econdmico, € a
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distribui¢do econdomica da entidade definindo cada segmento da qual fazem parte, desta
maneira ¢ constituido o PIB, gerado pela organizagdo. E esse valor adicionado serd agregado
diretamente para a formagao do PIB de um pais.

E existente a diferenca entre o modelo contébil e econdmico ao calculo do valor
adicionado, pois a ciéncia econdmica, o calculo do PIB, fundamenta na producdo e ja a
contabilidade precede em conceito contabil realizacdo da receita, desta forma, fundamentando
no regime contabil de competéncia (CPC 09, 2008).

A DVA possibilita o entendimento das informagdes sociais € econdmicas da entidade,
e uma melhor andlise das atividades que executada no meio que estd inserida. Diferentemente
da DRE (Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio), onde que objetivo ¢ a apuragdo do lucro
obtido pela entidade, os dados voltados especialmente aos socios e acionistas (GRECCO et

al., 2010).

2.8 DVA COMO INSTRUMENTO DE ANALISE

A responsabilidade social da institui¢ao, cada vez vem se tornando maior, com isso
as empresas necessitam de pecas essenciais para o desenvolvimento econdmico e social de
uma nag¢do (DE LUCA et al. 2009).

Através das informagdes esséncias contidas na DVA, ¢ possivel compreender a
relacdo entre a empresa e a sociedade, aquela participa na geracdo de riquezas, que serao
distribuidas entre empregados, financiadores, governo e detentores de capital (MARTINS et
al., 2013).

Por meio das andlises possibilita-se uma melhor visibilidade para se tomar uma
decisdo, nesse sentido De Luca et al. (2009) abrangem que analise horizontal e analise vertical
servem para demonstrar a evolugdo dos itens da DVA durante um determinado periodo e
representa a composicao da estrutura de cada valor perante o valor total.

Deste modo, De Luca et al. (2009) descrevem os indices de analise da DVA, com

isso para melhor compreensao, conforme ilustrado no Quadro 2 explicativo:



QUADRO 4 - indices de analise da Demonstragdo do Valor Adicionado
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INDICE

FORMULA

SIGNIFICADO

Geragdo da riqueza

1. Potencial do
ativo em gerar
riqueza

Valor Adicionado

X100
Ativo total

Capacidade do ativo
total em gerar riqueza

2. Potencial dos
empregados em
gerar riqueza

Valor Adicionado
x100

n? médio empregado

Quanto cada
empregado contribui
na geracao de riqueza

3. Potencial do PL
em gerar riqueza

Valor Adicionado
x100

Patrimonio Liquido Médio

Capacidade do
patrimonio liquida
em gerar riqueza

Distribuicéo da riqueza

1. Participacao

Quanto do Valor

dos empregados Empregados 100 Adicionado é
no Valor Valor Adicionado X destinado a cada
Adicionado empregado
2. Participacéo per Quanto do valor
capita dos Valor Adicionado distrib. aos empregados Adicionado é
empregados no Valor Adicionado X100 destinado a cada
Valor Adicionado empregado
3. Participagéo do Governo Quaqtq do Valpr
governo no Valor — x100 Adicionado é
Adicionado Valor Adicionado destinado ao governo
4. Participacéo de Quanto do Valor
- rarticipag Remuneracao de Capital de terceiros Adicionado é
terceiros no valor = 100 X
adicionado Valor Adicionado d_estmgdo aos
financiadores
S Quanto do Valor
> P.amCIp,aQEflo do Remuneracdo de Capital préoprio Adicionado é
capital préprio no — %100 destinad
Valor Adicionado Valor Adicionado estinado aos
acionistas
6. EBrau de Lucros retidos/Prejuiizo do Exercicio Qua_lnfto do Va_lor
retencdo do Valor — 100 Adicionado fica
Adicionado Valor Adicionado retido na empresa

Participacdo na economia

1. Contribuicao

Quanto a empresa

riqueza do setor

PIB setorial

x Valor Adicionado gera de riqueza em
para formagéo do x100 laca
PIB racional PIB relagao ao PIB
nacional
o Quanto a empresa
2. Contrlbul(;ao Valor Adicionado gera de riqueza em
para formagéo da x100

relacdo ao PIB
setorial

3. Contribuigéo
para formacéao da
riqueza da regido

Valor Adicionado
X100

PIB regional

Quanto a empresa
gera de riqueza em
relacdo ao PIB
regional

Fonte: DE LUCA et al

. (2009), p. 136.
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Segundo De Luca et al. (2009), os indicadores de geracdo de riqueza propiciam
informacdo aos usudrios de como foram criadas e distribuidas essas riquezas dentro da
empresa, havendo uma integragdo dos dados levantados pela DVA, com as demais
demonstragdes contabeis.

Portanto, estes indicadores sdo utilizados para a elaboracdo de uma analise da DVA,
desta forma, Martins et al. (2013) ressaltam que se devem levar em consideragdo as variagdes
da inflacao do periodo, devendo atualizar os valores da DVA para que possa alcancar uma

base da analise mais eficaz e menos propensa a erros.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

“O conhecimento cientifico atende ao proposito da Ciéncia, que ¢ desvendar a
realidade, por isso € real (factual), lida com ocorréncias ou fatos” (DA SILVA, 2010, p. 24).

A ciéncia ¢ caracterizada pelo modo de estagio em desenvolvimento que serad
embasada pelo conhecimento objetivo, racional, sistematico, geral, verificavel e falivel (GIL,
2008).

A pesquisa pode ser definida pelo procedimento racional e sistematico tendo em vista

atingir o objetivo que ¢ a obtengdo das respostas para o problema exposto (GIL, 2010).

3.1 QUANTO AOS OBJETIVOS

O processo da pesquisa depende do alcance do estudo, conforme Sampieri, Collado e
Lucio (2013) ressaltam que este processo refere-se pelos procedimentos, pelo estudo da
pesquisa que sao definidos por quatros componentes: exploratorio, descritivo, correlacional
ou explicativo.

Deste modo, Gil (2008, p. 27) afirma que “as pesquisas exploratorias tém como
principal finalidade desenvolver, esclarecer e modificar conceitos e ideias, tendo em vista a
formulagdo de problemas mais precisos ou hipdteses pesquisaveis para estudos posteriores”.

Quanto aos objetivos deste estudo € classificada como exploratdria, pois visa a partir
de um tema pouco explorado, partindo de uma formulagdo de um problema ou de uma
hipotese, tendo em vista examinar com finalidade de esclarecer, deste modo serd embasada

esta pesquisa com levantamento de coleta de dados e pesquisa bibliografica.

3.2 QUANTO AOS PROCEDIMENTOS

De acordo com Da Silva (2010, p. 54), enfatiza-se que “a defini¢ao dos objetivos da
pesquisa condiciona a escolha do(s) métodos(s) e técnicas(s) a ser (em) utilizado(s) pelo
pesquisador. Diante dos tracados, o pesquisador deve ter uma ideia clara de como o trabalho
sera desenvolvido”.

Em seus apontamentos Gil (2008) explica que ha uma delineagdo aos procedimentos

da pesquisa que serd adotado pela coleta de dados, que ¢ dividido em dois grupos, o primeiro
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estd a pesquisa bibliografica e a pesquisa documental; no do segundo grupo estdo a pesquisa
experimental, a pesquisa ex-post-facto, o levantamento, o estudo de campo e o estudo de caso.

Nesta pesquisa estdo presentes os métodos de pesquisa bibliografica e documental,
ou seja, a bibliografica sendo empregadas fontes de livros, leis, artigos cientificos, a fim de
fundamentar o referencial teorico, e também o documental que ird analisar conforme os
requisitos contidos nos relatorios contabeis de informacgdes das empresas do subsetor de

mineracao listadas BM&FBOVESPA, com o intuito de resolver a proposta da pesquisa.

3.3 QUANTO AO METODO DE ABORDAGEM

O método que sera aplicado da pesquisa cientifica baseia-se dos preceitos de
fundamentos ontologicos e se limitard de acordo com ponto de vista do pesquisador
(RICHARDSON et al., 2015).

Nos métodos de abordagem da pesquisa, deve-se observar uma sequéncia no
processo de investigacdo cientifica, deste modo, segundo Gil (2008) explana, o pesquisador
decide o método para poder alcangar seu objetivo da investigacdo e explicar os fatos, podendo
ser classificado por: dedutivo, indutivo, hipotético-dedutivo, dialético e fenomenologico.

Desta forma, Prodanov e Freitas (2013) explicam que o método dedutivo
fundamenta-se em principios, leis ou teorias verdadeiras e indiscutiveis, prediz a ocorréncia
de casos particulares com base na logica.

Esta pesquisa classifica-se pelo método dedutivo, pois este estudo se baseia a partir
de uma explicacdo e respostas coerentes para resolver o problema de pesquisa, € sendo
fundamentada em teorias de outros pesquisadores, materiais bibliograficos, leis e dados que

abordam o tema proposto.

3.4 TECNICAS DE COLETA DE DADOS

O conhecimento necessita de capacidade técnica que € composto pelos preceitos que
se baseiam como uma ciéncia ou arte, com isso serdo desenvolvidas conforme os preceitos ou
normas, na pratica, pois a ciéncia fundamenta em varias técnicas para atingir seu proposito

(MARCONI; LAKATOS, 2003).
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Na o6tica de Marconi e Lakatos (2003), definem-se os dados da pesquisa por duas
formas: pesquisa documental (ou de fontes primadrias) e pesquisa bibliografica (ou fontes
secundarias).

Os documentos sdo divididos pelas fontes primarias ou secundarias da pesquisa, ou
seja, fontes primarias geralmente sdo processamentos sobre uma andlise que serd
transformada por uma informacao, por exemplo: decretos oficiais, fotografia, cartas, artigos
dentre outros. E ja fontes secundarias sdo informacdes que foram produzidas por meio de
livros, apostilas, teses e monografias (KAUARK; MANHAES; MEDEIROS, 2010).

Estd presente nesta pesquisa a utilizagdo da técnica de coleta de dados indireta, de
modo quantitativo e qualitativo. O instrumento quantitativo tem sua técnica que sera aplicada
conforme a coleta de dados de registros institucionais (analise documental), pois se baseia em
preceitos em fonte original e assim pode-se avaliar as informagdes dos registros, € ja o
qualitativo visa a compreensdo e interpretagdo do contetido que sera demonstrado pelo

pesquisador com finalidade de responder & proposta do problema.

3.5 POPULACAO E AMOSTRA

Foram analisadas as empresas listadas na BM&FBOVESPA, os dados foram
coletados pelo site <http://www.bmfbovespa.com.br/>, no dia 23 de outubro de 2016,
referente ao setor de materiais basicos, do subsetor de mineragdo, sendo dividindo pelos
segmentos; minerais metalicos € minerais ndo metalicos, conforme o Quadro 3 que sera

apresentado a seguir:

QUADRO 5 - Subdivisao por segmentos

MINERAIS METALICOS MINERAIS NAO METALICOS
Bradespar S.A.
Litel ParticipacOes S.A.
MLOG S.A. CCX Carvao da Colémbia S.A.
MMX Mineragdo e Metélicos S.A.
Vale S.A.

Fonte: BM&FBOVESPA (2016), adaptado pela autora (2016).

Amostragem intencional também ¢ um tipo de amostragem ndo probabilistica, ou

seja, consistem na selecdo de um subgrupo da populagdo, com base nos dados disponiveis
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podera apresentar de uma forma mais significativa de toda a populagdo e a vantagem sao os
baixos custos da sua sele¢ao (GIL, 2008).

Deste estudo a amostragem ¢ caracterizada como intencional e nao probabilistica,
com isso serdo apresentados nesta pesquisa, conforme a composicado das mesmas empresas

que formam a populacdo, pois s6 abrangera aquelas empresas listadas na BM&FBOVESPA.

3.6 QUANTO A COLETA DE DADOS

A coleta de dados de uma pesquisa inicia-se pelo problema que sera investigado, este
devera ser demandado de acordo com os critérios de instrumentos, técnicas € 0S
procedimentos de coleta de dados (KAUARK; MANHAES; MEDEIROS, 2010).

O instrumento de coleta de dados desta pesquisa foi desenvolvido pelo estudo do
CPC 09, partindo na secdo que apresenta os itens minimos que deverd conter para sua
demonstragdo, sendo assim, foram retratados a partir das divulgacdes (itens 3 a 6) que
descreve uma estrutura minima para sua divulgacdo. Portanto, foi elaborado um questionario
contendo 08 (oito) perguntas que dardo condicdes para a coleta de dados. Foram analisadas as
entidades estudadas, se estdo apresentadas conforme as exigéncias neste pronunciamento
sobre a demonstracao do valor adicionado, os dados pesquisados foram referentes aos anos de
2011 a 2015, observando-se os relatérios contabil-financeiros listados da BM&FBOVESPA,
das empresas selecionadas.

Foram analisados os itens acerca da divulga¢do conforme o CPC 09 — Demonstra¢ao
do Valor Adicionado, indicando se “sim” ou “ndo” para cada quesito proposto conforme o

Quadro 4:
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QUADRO 6 - Instrumento de coleta de dados

Ne DESCRICAO DOS REQUISITOS SIM | NAO
A entidade estéa divulgando as demonstragdes consolidadas? (Item 4).

A entidade estd divulgando a participacdo dos sécios/acionistas néo
controladores? (Item 4).

3 | Aentidade esta divulgando no final de cada exercicio social? (Item 3).

A entidade esta divulgando a distribuicdo com pessoal e encargos? (Item 6,
“a”),

5 | A entidade estd divulgando os impostos, taxas e contribui¢fes? (ltem 6,
“b”),

A entidade esta divulgando os juros e aluguéis? (Item 6, “c”)

A entidade esté4 divulgando os lucros retidos/prejuizos do exercicio? (Item
6’ “e”).

Fonte: CPC 09 (2008), adaptado pela autora (2016).

3.7 ANALISE DE DADOS

O processo de pesquisa comeca pela aplicagdo dos instrumentos que serao
implementados nas técnicas escolhidas, com finalidade de obtencao da coleta de dados, mas
essa ¢ uma tarefa que exige do pesquisador cuidado, preparo, perseveranca e esforco pessoal,
pois nessa etapa o fator predominante ¢ evitar erros dos resultados na coleta de dados
(MARCONI; LAKATOS, 2003).

Desta pesquisa os resultados foram por meio de instrumento de coleta de dados o
sistema bindrio e anélise de contetido.

O método embasado refere-se pela coleta de dados por meio de analise de conteudo.
Desta forma, segundo Gil (2008), conceitua-se que a andlise de conteido fundamenta pela
forma que tem como objetivo a organizacdo dos dados coletados, com isso, tendo criado o
método de andlise de conteido para investigacdo dos dados, pois comega pelas pesquisas
quantitativas que necessitam de levantamento dos documentos, o estudo do conteudo e por
fim que ird interpretar as informagdes conforme os dados representados com proposto de
resolver o problema da pesquisa. Com a finalidade do estudo serd embasada pelos registros
passados e documentos para fazer a analise através dos relatorios e informagdes divulgadas.

Nesta pesquisa foi aplicado pelo sistema binario, que conforme Almeida (2013)
conceitua pela sistematizacdo do modelo do calculo simplificado que se baseia em dois
estados somente uma base, com isso a juncao da analise de conteudo e sistema bindario tendo

como proposito de elucidar os requisitos, pois o sistema binario possui somente dois digitos
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sendo exemplificados que “0” e “1”. Desta forma, o numeral 0 sdo aqueles requisitos nao
divulgados e o numeral 1 s3o aqueles requisitos divulgados, com finalidade do calculo de
obter a percentual da divulgagdo conforme as exigéncias do CPC 09, e o percentual dos
requisitos que nao foram divulgados.

Ap0s a coleta dos dados os resultados serdo tabulados através de planilha eletronica

do Excel e serdo elaborados graficos para demonstrar os resultados da pesquisa.
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4 ANALISE E INTERPRETACAO DOS DADOS

A pesquisa fundamentou pela coleta de dados das Demonstracdes Financeiras
Padronizadas (DFP’s), sendo disponiveis no website das empresas, no subsetor de mineragao
listadas na BM&FBOVESPA, sendo que maioria das informacdes foi encontrada no sitio da
BM&FBOVESPA, e também das proprias companhias.

Os acessos foram realizados no periodo de agosto a outubro de 2016 onde teve como
intuito buscar informacgdes sobre o nivel de divulgagdo dos quesitos estabelecidos pela coleta
de dados, tais quesitos foram analisados a partir da divulgagdo da Demonstracdo do Valor
Adicionado.

Foram analisadas todas as empresas listadas na BM&FBOVESPA do setor de
materiais basicos, do subsetor de mineracao, pelos segmentos minerais metalicos e minerais
ndo metalicos; no segmento minerais metalicos estdo presentes as empresas Bradespar S.A.,
Litel Participagdes S.A., MLOG S.A., MMX Minera¢do ¢ Metalicos S.A., Vale S.A. ¢ no

segmento de minerais ndo metalicos, a empresa CCX Carvao da Colombia S.A.

4.1 INTERPRETACAO DE DADOS POR EMPRESA

4.1.1 Interpretacdo de dados da empresa Bradespar S.A.

A Bradespar S.A. ¢ uma companhia de capital aberto, foi constituida no dia 30 de
marg¢o de 2000 pela aprovacdo da Assembleia Geral Extraordinaria através da cisdo do Banco
Bradesco, sendo assim transferindo uma parcela cindida a empresa. Essa companhia de
investimentos tem como objetivo a busca pela valorizagdo do patrimdnio para seus acionistas
por meio das participacdes das empresas em seus setores de atuacdo, sua sede e foro no
municipio e comarca de Sdo Paulo-SP, no Brasil. Portanto para coleta dos dados foram
utilizadas as Demonstragdes do Valor Adicionado durante o periodo pesquisado.

Segue abaixo o Grafico 1, demonstrado o percentual dos quesitos divulgados nos

periodos de 2011 a 2015:
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GRAFICO 1 - Percentual do nivel de divulgacio

BRADESPAR S.A.
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Fonte: elaborado pela autora (2016).

Conforme os dados analisados a divulgacdo da empresa Bradespar S.A. do subsetor
de mineragdo, perante aos requisitos expostos no CPC 09, observa-se que o percentual médio
do periodo de 2011 a 2015 se manteve estavel com 85,71%, conforme demonstrado pelo
Grafico 1.

Os quesitos mais divulgados referentes aos exercicios de 2011 a 2015 foram os
quesitos de numero 1, 3, 4, 5, 6 ¢ 7. Por fim o tinico quesito ndo divulgado foi o de nimero 2
referente a participagdo dos socios/acionistas ndo controladores.

Portanto, a empresa Bradespar S.A. praticamente divulgou quase todos os itens
exigidos, desta forma mais da metade dos quesitos analisados foram divulgados, ou seja,
dentre os 07 (sete) quesitos pesquisados 06 (seis) foram divulgados, estdo atendendo
parcialmente aos critérios de reconhecimento estabelecidos pelo CPC 09 na apresentacdo da

DVA.

4.1.2 Interpretacdo de dados a empresa Litel Participacdes S.A.

A Litel Participagdes S.A. é uma empresa de capital aberto, foi criada em 21 de julho
de 1995, com sede no Rio de Janeiro — RJ no Brasil, suas principais atividades: holdings e
administracdo de empresa, com isso seu objeto social € a participagdo, sob qualquer forma, no
capital de outras sociedades. Nos 05 (cinco) anos foram pesquisadas e analisadas as
Demonstragoes Valor Adicionado.

Segue abaixo o grafico 2, apresentado o nivel dos quesitos divulgados nos periodos

de 2011 a 2015:
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GRAFICO 2 - Percentual do nivel de divulgacio

LITEL PARTICIPAGOES S.A.
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Fonte: elaborado pela autora (2016).

Com base nos dados analisados da empresa Litel Participagdes S.A. do subsetor de
mineracdo, o nivel de divulgacio dos quesitos pesquisados, referente aos anos de 2011 a 2015,
manteve-se um percentual estdvel com 71,43%, conforme ilustrado do Grafico 2.

Os quesitos mais divulgados referentes aos anos 2011 a 2015 foram numero 1, 3, 5, 6
e o quesito de niamero 7. Nestes periodos os quesitos que ndo foram divulgados sdo os de
nimero 2 que refere sobre a participagdo dos sécios ndo controladores e 4 que apresenta a
distribuicdo com pessoal e encargos e, por fim dos 7 quesitos pesquisados apenas 5 foram

divulgados.

4.1.3 Interpretacdo de dados a empresa MLOG S.A.

A MLOG S.A é uma empresa holding é seu mercado de atuagdo ¢ de mineragao, mas
também fazendo parte de suas principais atividades o mercado de holdings e administracio de
empresas e mineragao de ferro, sua sede fica no Rio de Janeiro-RJ no Brasil.

Desta forma durante o periodo de 05 (cinco) anos foram pesquisadas e analisadas as
Demonstracdes Valor Adicionado; a seguir o Grafico 3, apresenta o nivel dos quesitos

divulgados nos periodos de 2011 a 2015:
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GRAFICO 3 - Percentual do nivel de divulgacio

MLOG S.A.
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Fonte: elaborado pela autora (2016).

Segundo os dados apresentados no grafico acima, o nivel de divulgagdo da empresa
MLOG S.A. do subsetor de mineragdo, de 2011 a 2014 manteve-se o percentual de 85,71%,
ou seja, os quesitos mais divulgados foram os quesitos de niimero 1, 3, 4, 5, 6 e 7, somente
um quesito que ndo foi divulgado o niimero 2 menciona sobre a participacdo dos sdcios ndo
controladores, desta forma deste periodo foram divulgados 6 quesitos dentre dos 7
pesquisados.

A partir de 2014 para 2015 houve um crescimento de 14,29%, com isso em 2015
obtendo um percentual de 100%, deste modo todos os quesitos pesquisados foram divulgados,
portanto a empresa MLOG S.A deste ano estd condizente com critérios de divulgag¢do da

Demonstracao do Valor Adicionado.

4.1.4 Interpretacdo de dados a empresa MMX Mineracao e Metalicos S.A.

A MMX Minerag¢ao Metalicos S.A. ¢ uma empresa de capital aberto ¢ seu o ramo de
atividade ¢ mineracdo do Grupo EBX, foi constituida em 2005, a companhia possui minas em
Minas Gerais e no Mato Grosso do Sul, sua capacidade chega a produzir certa de 7 milhdes de
toneladas de minério de ferro anualmente, com isso tendo dois sistemas: Sistema Sudeste € o
Sistema Corumba. Foram analisados durante 05 (cinco) anos as Demonstra¢des do Valor
Adicionado, a seguir o Grafico 4 apresenta o percentual dos requisitos divulgados nos

periodos de 2011 a 2015:
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GRAFICO 4 - Percentual do nivel de divulgacio

MMX MINERACAO E METALICOS S.A.
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Fonte: elaborado pela autora (2016).

A empresa MMX Mineracdo e Metalicos S.A. estd obedecendo aos critérios de
reconhecimento com base nos requisitos dispostos pelo CPC 09, pois de acordo apresentado
no Grafico 4, demonstra que o nivel de divulgagdo no periodo analisado de 2011 a 2015 foi de

100%, desta forma todos os quesitos foram divulgados.

4.1.5 Interpretacdo de dados a empresa Vale S.A.

A Vale S.A. ¢ uma empresa de capital aberto uma mineradora multinacional
brasileira, sendo umas das maiores empresas de mineracdo do mundo e produtor de minério
de ferro, de pelotas e de niquel, foi criada em 1942 no governo de Getilio Vargas, com sua
exploracdo das minas de ferro na regido de Itabira — MG, com sede no Rio de Janeiro — RJ no
Brasil e tem como missdo transformar os recursos naturais em prosperidade e
desenvolvimento sustentdvel. Nos 05 (cinco) anos foram pesquisadas e analisadas as
Demonstracdes do Valor Adicionado, a seguir o Grafico 5, apresentando o nivel dos quesitos

divulgados nos periodos de 2011 a 2015:
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GRAFICO 5 - Percentual do nivel de divulgacio

VALE S.A.
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Fonte: elaborado pela autora (2016).

Analisando os dados a empresa Vale S.A, conforme ilustrado do Grafico 5, ou seja,
estd obedecendo os quesitos dispostos em observancia no CPC 09, com relacdo a
Demonstracao do Valor Adicionado, nos anos periodos de 2011 a 2015 divulgou 100%, com
isso todos os quesitos pesquisados foram divulgados, portanto a empresa estd condizente com

critérios de reconhecimento para divulgagdao da DVA.

4.1.6 Interpretacdo de dados a empresa CCX Carvao da Colémbia S.A.

A CCX Carvao da Colombia S.A. ¢ a empresa do Grupo EBX que desenvolve na
Colombia o maior projeto que ¢ chamado o Projeto Integrado de Minera¢do (PIM) que
corresponde pela producdo de até 35 milhdes de toneladas anualmente de carvao com alta
qualidade em duas minas a céu aberto e outra mina subterranea, ou seja, esse projeto segue os
mais altos padrdoes de mineragdo, gestdo sustentavel, geracdo de empregos na regido, com
iniciativas sociais e ambientais sob os critérios de sustentabilidade. Foram pesquisadas e
analisadas as Demonstracdes Financeiras da entidade, utilizando-se principalmente da
Demonstracdo do Valor Adicionado. A seguir o Grafico 6 apresenta o nivel dos quesitos

divulgados nos periodos de 2011 a 2015:
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GRAFICO 6 - Percentual do nivel de divulgacio

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.
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Fonte: elaborado pela autora (2016).

Com base no grafico 6 verifica-se que a empresa CCX Carvao da Colémbia S.A., o
nivel do percentual de divulga¢do em 2011 foi de 28,57%, pois em 2011 somente divulgou a
demonstragdo individual, com isso estiveram dois itens divulgados que se referem aos
quesitos de numero 3 que trata sobre divulgacdo das demonstragdes contdbeis ao final de cada
exercicio, e o quesito de nimero 8 que demonstra a divulgag¢do dos lucros retidos e prejuizos
do exercicio.

A empresa CCX foi criada por meio da cisdao dos ativos de mineracao de carvao pela
empresa MPX Energia S.A. (MPX), a partir da cisdo ingressou no Novo Mercado
BM&FBOVESPA no dia 25 de maio de 2012, em consequéncia disso que ndo teve registro de
dados dos demais quesitos em 2011.

Portanto a partir de 2011 para 2012 teve um crescimento de 71,41%, com isso
obtendo um percentual de 100%, ou seja, de 2012 a 2015 foram divulgados todos os quesitos
analisados, deste modo a empresa referente este periodo esta condizente com a divulgacao da

Demonstracao do Valor Adicionado em conformidade com os quesitos, expostos do CPC 09.

4.2 RANKING DE DIVULGACAO POR EMPRESA

Conforme os dados analisados, no periodo de 2011 a 2015, referentes as empresas do
subsetor de mineracao listadas na BM&BOVESPA, por meio da coleta de dados, foram

obtidos o seguinte ranking demonstrando o nivel de divulgacao, conforme quadro a seguir:
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QUADRO 7 - Ranking das empresas

Nivel de divulgacéo por empresa Média
EMPRESAS dos 5
2011 2012 2013 2014 2015 anos

1- Vale S.A. 100% 100% 100% 100% 100% 100%
1- MMX Mineracdo e Metalicos S.A.| 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
2- Mlog S.A. 85,71% | 85,71% | 85,71% | 85,71% | 100% | 88,57%
3- Bradespar S.A. 85,71% | 85,71% | 85,71% | 85,71% | 85,71% | 85,71%
4- CCX Carvéao da Colémbia S.A. 28,57% | 100% 100% 100% 100% | 85,00%
5- Litel Participacdes S.A. 71,43% | 71,43% | 71,43%| 71,43% | 71,43%| 71,43%
Média Anual 78,57% | 90,48% | 90,48% | 90,48% | 92,86% | 88,57%

Fonte: elaborado pela autora (2016).

Por meio dos dados coletados, nota-se que o nivel de divulgacdo, foi as empresas
Vale S.A e MMX Mineragao e Metalicos S.A, que obteve 100%, ou seja, todos os quesitos
analisados foram divulgados, deste modo estdo condizentes com os critérios de
reconhecimento da divulgacdo da Demonstragcdo do Valor Adicionado, expostos conforme
CPC 09. E a empresa com menor percentual de divulgacdo foi a empresa Litel Participagdes
S.A. com percentual de 71,43%.

Em conformidade com dados analisados, nota-se que o ano de 2011 obteve-se o
menor indice de divulgagdo, com percentual de 78,57%, e, o ano com maior indice no periodo
estudado foi o0 ano de 2015, apresentando um indice de 92,86%.

Com base nos quesitos analisados no periodo de 2011 a 2015, referentes as empresas
do subsetor de mineragao listadas na BM&BOVESPA, o percentual de divulgagdo foi de
88,57%, este percentual demonstra que as empresas estdo divulgando parcialmente os
critérios de reconhecimentos estabelecidos no CPC 09, para divulgacdo da DVA, mas foram
somente duas empresas deste subsetor que divulgaram todos os quesitos foram a Vale S.A e
MMX Mineracao e Metalicos S.A e CCX Carvao da Colombia S.A divulgaram os quesitos a
partir do ano que ingressou para BM&BOVESPA em 2012, com isso de 2012 até 2015 foram

divulgados todos os quesitos.

4.3 INDICE DE DIVULGACAO POR QUESITO

Ap0s a coleta de dados, a andlise a seguir contempla o indice de divulgagao de cada
quesito das empresas no subsetor de mineragdo listadas na BM&BOVESPA no periodo de

2011 a 2015, conforme demonstrado no Quadro 8:
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QUADRO 8 - indice de divulgagio por quesito

Percentuais . -
QUESITOS Meédias | Posicéo
2011 2012 2013 2014 2015

1. A entidade estd
divulgando as
demonstracgdes

consolidadas? (Item 4).

2. A entidade esta
divulgando a participacao
dos sécios/acionistas ndo
controladores? (Item 4).

3. A entidade esta
divulgando no final de
cada exercicio social?
(Item 3).

4. A entidade esta
divulgando a distribuicéo
com pessoal e encargos?
(Item 6, “a”).

5. A entidade esta
divulgando os impostos,
taxas e contribuigdes?
(Ttem 6, “b”).

6. A entidade esta
divulgando os juros e| 83,33% | 100% 100% 100% 100% | 93,33% 3°
aluguéis? (Item 6, ““ ¢”)

7. A entidade est4
divulgando os lucros
retidos/prejuizos do
exercicio? (Item 6, “e”).

Total 78,57% | 90,48% | 90,48% | 90,48% | 92,86% | 88,57%

83,33% | 100% 100% 100% 100% | 96,67% 2°

50% 50% 50% 50% | 66,67% | 53,33% 5°

83,33% | 100% 100% 100% 100% | 96,67% 2°

66,67% | 83,33% | 83,33% | 83,33% | 83,33% | 80% 40

83,33% | 100% 100% 100% 100% | 96,67% 2°

100% 100% 100% 100% 100% 100% 1°

Fonte: elaborado pela autora (2016).

Conforme exposto no Quadro 8, os quesitos com maiores indices de divulgacgdo
foram os quesitos de nimero 1, 3, 5 e 7, ocupando a primeira posi¢do que foram divulgados
por todas as empresas o quesito de nimero 7 que menciona sobre os lucros retidos/prejuizos
do exercicio, com percentual de 100%, sendo classificados na segunda posi¢do com
percentual de divulgacdo em 96,67% os requisitos 1, 3 e 5, sendo que quesito de namero 1
refere-se sobre demonstracdes consolidadas, 3 estd divulgando a demonstragdo no final de
cada exercicio social e o 5 que descreve sobre a distribuicdo de taxas, impostos e
contribuicoes.

O quesito com menor indice divulgado foi o quesito de niimero 2 sobre a

participacao dos socios/acionistas nao controladores, com percentual de 53,33%.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa teve com objetivo geral verificar se as empresas de capital aberto
no subsetor de Mineracao listadas da BM&FBOVESPA estao divulgando a Demonstracao de
Valor Adicionado de acordo com os critérios de reconhecimento estabelecidos pelo CPC 09,
desta forma para obten¢do dos resultados, foi analisada a Demonstra¢ao do Valor Adicionado,
referente aos anos de 2011, 2012, 2013, 2014 € 2015.

A partir das andlises dos dados, as empresas que divulgardo 100% dos quesitos na
elaboracdo da DVA de acordo com os critérios de reconhecimento estabelecidos no CPC 09,
foram: Vale S.A. e a MMX Mineragdo e Metalicos S.A., a empresa CCX Carvao da Colombia
S.A. no ano de 2011 ndo tinha ingressado BM&FBOVESPA, por esse motivo divulgou apenas
28,57% dos quesitos, mas partir de 2012 a 2015 também divulgou 100% dos quesitos
pesquisados.

As empresas que divulgaram parcialmente os quesitos de reconhecimento da DVA,
de acordo com CPC 09, foram as empresas: Mlog S.A. com o percentual de 88,57% e a
Bradespar S.A com o percentual de 85,71%. J4 a empresa Litel Participagdes S.A. apresentou
o menor indice de divulgacao com percentual de 71,43% dos quesitos divulgados.

No periodo estudado o nivel de divulgagdo em 2011 obteve um percentual de foi
78,57%, mantendo-se estavel nos anos de 2012 a 2014 com percentual de 90,48% e 2015
apresentou um nivel de divulgacdo de 92,48%.

Com base nos dados analisados, assim se conclui que 50% das empresas de capital
aberto no subsetor de Mineragdo listadas da BM&FBOVESPA estdo divulgando a DVA de
acordo com os critérios de reconhecimento estabelecidos pelo CPC 09, e as demais empresas
que representa os outros 50% estao divulgando parcialmente a DVA, conforme os critérios de
reconhecimento estabelecidos pelo CPC 09, o indice de divulgagdo dos quesitos analisados
durante o periodo estudado foi de 88,57%.

Portanto vale ressaltar que ao realizar a andlise foi comprovada a importancia das
informagoes divulgadas pela DVA, pois possibilita aos usudrios das demonstragdes contdbeis,
informacdes relativas a riqueza criada pela entidade e a forma como tais riquezas estdo sendo

distribuidas.
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APENDICE A — QUESITOS DIVULGADOS EM 2011
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Total de pontos

Média de pontos

S 1 2 < 4 2 < ! por empresa por empesa

Brasdespar S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
Litel Participacfes S.A. 1 0 1 0 1 1 1 5 71,43%
MLOG S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
MMX Mineracdo e Metélicos S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%

Vale S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%

CCX Carvéo da Colémbia S.A. 0 1 0 0 0 0 1 2 28,57%
Total 5 3 5 4 5 5 6 33 78,57%

Fonte: elaborado pela autora (2016).
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APENDICE B — QUESITOS DIVULGADOS EM 2012

EMPRESAS 1 2 3 4 5 6 7 ngar' Srf]gfer;gos M%‘gfggg’e"gos’
Brasdespar S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
Litel Participacfes S.A. 1 0 1 0 1 1 1 5 71,43%
MLOG S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
MMX Mineracdo e Metélicos S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%

Vale S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
CCX Carvéo da Colémbia S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
Total 6 3 6 5 6 5 6 37 90,48%

Fonte: elaborado pela autora (2016).
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APENDICE C — QUESITOS DIVULGADOS EM 2013

EMPRESAS 1 2 3 4 5 6 7 ngar' Srf]gfer;gos M%‘gfggg’e"gos’
Brasdespar S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
Litel Participacfes S.A. 1 0 1 0 1 1 1 5 71,43%
MLOG S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
MMX Mineracdo e Metélicos S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%

Vale S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
CCX Carvéo da Colémbia S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
Total 6 3 6 5 6 6 6 38 90,48%

Fonte: elaborado pela autora (2016).
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APENDICE D — QUESITOS DIVULGADOS EM 2014

EMPRESAS 1 2 3 4 5 6 7 ngar' Srf]gfer;gos M%‘gfggg’e"gos’
Brasdespar S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
Litel Participacfes S.A. 1 0 1 0 1 1 1 5 71,43%
MLOG S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
MMX Mineracdo e Metélicos S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%

Vale S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
CCX Carvéo da Colémbia S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
Total 6 3 6 5 6 6 6 38 90,48%

Fonte: elaborado pela autora (2016).



APENDICE E — QUESITOS DIVULGADOS EM 2015
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Total de pontos

Média de pontos

S 1 2 < 4 2 < ! por empresa por empesa
Brasdespar S.A. 1 0 1 1 1 1 1 6 85,71%
Litel Participacfes S.A. 1 0 1 0 1 1 1 5 71,43%
MLOG S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
MMX Mineracdo e Metélicos S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
Vale S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
CCX Carvéo da Colémbia S.A. 1 1 1 1 1 1 1 7 100%
Total 6 4 6 5 6 6 6 39 92,86%

Fonte: elaborado pela autora (2016).



